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OZET

Tiirkiye imalat sanayinde faaliyet gosteren isletmelerin %98’inden fazlasini olusturan
kiiciik ve orta Olgekli isletmeler, istthdam yaratilmasinda ve yatirim saglanmasinda iilke
ekonomisine 6nemli katkilar saglamaktadir. Bu dogrultuda, ekonominin 6nemli aktorleri olan
kiiciik ve orta dlgekli isletmelerin faaliyetleri esnasinda karsilastiklar: sorunlari ortaya koymak
gerekmektedir. Finansal sorunlarin, organizasyondaki diger sorunlart da tetikleyebilecegi
diistiniildtigiinde, kiiciik ve orta dlcekli isletmelerin finansal agidan degerlendirilmesi hususu
6nem kazanmaktadir. Bu ¢alismanin amaci, Trabzon’da faaliyet gosteren sanayi odasina bagli
sanayi isletmelerinin finansal yapilarinin tespit edilmesidir. Bu amagla Trabzon Ticaret ve
Sanayi Odasi’na kayith sanayi isletmelerinden ornek kitle olusturulmus ve bu isletmelere anket
caligmast uygulanmistir. Anket sonucunda elde edilen verilerden hareketle kiiciik ve orta
6lgekli sanayi isletmelerinin finansal yapilari oran analiziyle incelenmistir.

Anahtar Kelime: KOBI, Finansal Oran Analizi, Trabzon ili.
ABSTRACT

Small and medium sized enterprises constituting more than 98% of enterprises operating
in Turkish production industry provide significant contributions regarding generation of
employment and investment. Accordingly, problems encountered by small and medium sized
enterprises representing considerable actors of the economy should be highlighted. When it is
considered that financial problems can also set off the other problems in the organization,
financial evaluation matter of small and medium scaled enterprises gains importance. The aims
of this study, to identify financial structures of industrial facilities affiliated to chamber of
industry and activating in Trabzon. For that purpose, an example population is being formed
from the industry enterprises registered to Trabzon Chamber of Commerce and Industry and
survey works are applied to these enterprises. Considering the data obtained from the results of
survey, financial structures of small and medium scaled industry enterprises are examined by
ratio analysis.
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GIRIS

Ulke ekonomisi s6z konusu oldugunda ilk once biiyiik o6lgekli
isletmelerin akla gelmesine karsin, nicelik ve nitelikleri g6z 6niine alindiginda
kiigiik ve orta Olcekli isletmelerin ekonominin ¢ok onemli Ggeleri oldugu
gorilmektedir. Rekabetin ve degisikligin ¢ok yogun yasandigi giiniimiizde,
istihdamin ve iiretimin biiyiik boliimiinii saglayan KOBI’ler degisimlere kolay
uyum saglayabilen yapilariyla ekonomilerde onemli yer tutmaktadirlar.
KOBI’ler diinyada sanayinin ciddi bir boliimiinii olusturmakta ve ekonomik

gelisimin artmasinda Onemli bir ara¢ olarak gorilmektedirler (Oktay ve
Guney, 2002: 1).

Tiirkiye’de imalat sanayisinde faaliyet gosteren isletmelerin biiyiik bir
boliimiinii olusturan ve toplam istihdamda énemli yere sahip olan KOBI’ler,
Turk ekonomisi i¢in oldugu kadar bolgeler arasi dengeli biiyiime ve bolgesel
kalkinma i¢in de dnemli bir yere sahiptir. Kii¢iik ve orta dlgekli isletmelerin
sahip oldugu 6nemin bir sonucu olarak ve finansal kaynakli sorunlarin biitiin
bir organizasyonu etkileyecegi diisiincesiyle KOBI’lerin finansal sorunlarmnin
¢oziimii i¢in, Oncelikli olarak sorunlarin tespit edilmesi gerekmektedir.
Ulkemizde bu dogrultuda iilke ¢apl ve bolgesel calismalar yapilmustir.

I. LITERATUR CALISMASI

Sariaslan (1996) yaptig1 ¢alismada, Tiirkiye ekonomisinde genel olarak
KOBI’lerin boyutlarin1 belirleyerek dnemini ortaya koymus ve imalat sanayi
sektoriinde yer alan kiigiik ve orta 6lgekli sanayi isletmelerinin karsilastiklart
sorunlart saptayarak, ¢oziim igin stratejiler gelistirmistir. Bu amagla bu
calismada, 1992 Genel Sanayi ve Isyerleri Sayim sonucunda tespit edilen
194.837 imalat sanayi isletmesinden 20 ilde rastgele 6rnekleme ile segilen 512
isletmeye anket calismasi uygulanmistir. Calisma da, kredi kullanan
isletmelerin biiyiik ¢cogunlugunun ticari banka kredilerinden yararlandiklari,
tesviklerden yararlanan isletmelerin oraninin da cok diisiik oldugu tespit
edilmistir. Yararlanilan tesvikler, Halk Bankasi kredileri, ihracat tesvikleri,
KOSGEB teknoloji destekleme yardimlari olarak belirtilmistir. Ayrica
caligmada, isletmelerin karsilagtiklar1 en Onemli sorunlar, maliyetlerin
degiskenligi, alacaklarin tahsilatinda gecikme, kredi faiz oranlarinin
yiiksekligi, satislarin diisiikliigii, 6z kaynak yetersizligi, kredi imkanlarinin
sinirl1 olmasi seklinde belirlenmistir.
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Emir ve Dagli (1998) tarafindan yapilan ¢alismada, Dogu Karadeniz
Bolgesi’'ndeki sanayi isletmelerinin mevcut finansal yapilarim ortaya
konulmasi ve problemlerin ¢dziimiine yonelik spesifik Oneriler getirilmesi
amaclanmistir. Calismada Artvin, Giresun, Gumiishane, Ordu, Rize, Trabzon
illerindeki sanayi odalarina bagli sanayi isletmeleri inceleme kapsamina
almmis ve 297 isletmeye anket galigmasi uygulanmigtir. Calismadan ¢ikan
bazi sonucglar su sekilde Ozetlenebilir. Bolge genelinde isletmeler kredi
kullanimim fazla tercih etmemekte, donen varliklarin finansmaninda birinci
siray1 satici kredileri almakta, bunu banka kredileri izlemektedir. Kisa vadeli
kredi temininde karsilagilan sorunlarin basinda faizlerin yiiksek ve degisken
olusu gelmektedir. Isletmelerin duran varliklarm kullanilan kaynaklarin
basinda dagitilmanmus kérlar ile sermaye artirinu gelmektedir. Isletmeler
tarafindan gegici fonlar bankaya yatirilarak, siirekli fonlar ise duran varlik
yatirmmlarmin finansmaninda kullanilmaktadir. Isletmelerin ¢ogunda uzun
vadeli kaynak tedarikleri oldukgca yetersiz olup uzun vadeli banka kredilerinde
daha ¢ok Tiirkiye Kalkinma Bankasi tercih edilmektedir. Isletmelerin
Ozsermaye yeterlilikleri konusundaki goriisleri belirsiz olup 6zsermayenin
yeterli oldugunu ve yetersiz oldugunu one siiren igletmeler esit paya sahiptir.

Oktay ve Giiney (2002) yaptiklar1 ¢alismada, Tiirkiye’de kiiclik ve orta
Olcekli isletmelerin finansman sorunlarin1 anket ¢aligmasi yontemiyle tespit
ederek Onerilerde bulunmuslardir. Anket caligmasi igin pilot bdlge olarak
Istanbul (DES), Trabzon, Gaziantep, Denizli ve Eskisehir’i segmislerdir. Bu
bolgelerde tesadufi 6rnekleme ile secilmis 25’er adet isletme ziyaret edilerek
97 tane anketin yapilmasi saglanmistir. Bu ¢alismada, anketlerle tespit edilen
sorunlara ¢6ziim olunabilmesi i¢in One siiriilen bazi Oneriler sunlardir:
Yasanan yonetim ve finansman sorunlarinin yonelik olarak diigiik maliyetli
egitimler diizenlenmeli, belirli kistaslar i¢inde vergi indirimleri saglanmali,
kalkinmada oncelikli yorelerde uygulanan enerji destegi, diger illerde de
saglanmali, bir KOBI bankas1 olusturulmalidir.

Erdogan ve digerleri (2006) tarafindan yapilan ¢alismada Kiitahya Ticaret
ve Sanayi Odasi ile Kiitahya Ciniciler Odasi’na bagli olarak g¢alisan 96
isletmeden, ¢alismaya katilmay1 kabul eden 60 tanesine, ihracat faaliyetlerine
bakis ve uygulamalarinin belirlenmesi, kredi ve tesvikler konusunda
uygulama, beklenti ve sorunlarin Ogrenilmesi ile ilgili anket c¢aligmasi
uygulanmigtir. Cikan sonuglar dogrultusunda; KOSGEB ve banka
olanaklarindan yeterince yararlanmayan KOBI niteligindeki isletmelerin,
meslek kuruluglar1 ve Odalar tarafindan alternatif ve ucuz kredi kaynaklari
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konusunda bilgilendirilmesinin, bu isletmelerin kredi temini konusunda
Ozellikle  biirokratik  islemler kapsaminda egitilmesinin  gerekliligi
vurgulanmistir.

Bu arastirmada ise, Trabzon ilinde faaliyet gOsteren sanayi odalaria
bagh kiigiik ve orta Olgekli sanayi isletmelerinin finansal durumlari oran
analizi yontemiyle degerlendirilmistir. Literatiirde, kiiciik ve orta Olcekli
isletmelerin finansal durumlariin oran analizi yontemiyle degerlendirildigi
bir ¢aligmaya rastlanilmamustir.

Il. ARASTIRMANIN VERIi SETI

Trabzon ilinde, Sanayi ve Ticaret odasindan alinan bilgiye gore sanayi
odasma kayith 284 isletme bulunmaktadir. Dogu Karadeniz Bolgesi’nde
sanayi igletmelerin en yogun oldugu iller ¢ay fabrikalarmin bulundugu Rize ili
ve Trabzon ilidir. Trabzon ilindeki sanayi isletmelerinin ancak 172 tanesi
analiz kapsamina alinmis ve degerlendirmeler 172 isletme iizerinden
yapilmustir.

Trabzon ilinde, gida {iirlinleri ve icecek imalati alt sektoriinde analize
dahil edilen isletme sayis1 59, tekstil ve tekstil {iriinleri imalati alt sektoriinde
10, agag triinleri imalati alt sektoriinde 17, fabrikasyon metal iiriinleri imalat
alt sektoriinde 14, makine ve techizat imalat1 alt sektoriinde 26, metalik
olmayan mineral {iriin imalat: alt sektoriinde 23 ve diger imalat alt sektoriinde
de 23 olmak fiizere toplamda 172 isletme analiz kapsaminda ele alinmustir.
Tablo 1’de Trabzon ilinde faaliyet gosteren sanayi isletmelerinden analiz
kapsamina alinanlarin alt sektdrler bazinda hem isletme sayilar1 hem de
oranlar1 verilmistir.

Trabzon ilinde analize dahil edilen 172 sanayi isletmesinin %57,56’s1
limited sirket, %19,77’si anonim sirket ve %15,12’si tek kisi isletmesi olarak
kurulmustur. Il genelinde ¢ok az oranda isletme ise komandit sirket olarak
faaliyet goOstermektedir. Sekil 1’de analiz kapsaminda ele alinan sanayi
isletmelerinin hukuki durumlarinin yiizdesel olarak dagilimi gosterilmistir.

Isletmelerin %42,44’0 11-25 yil arasinda faaliyetlerini siirdiiriirken,
%30,81°1 26 yildan daha uzun bir siiredir faaliyette bulunmaktadir. Cok az
oranda isletme ise (%3,49) 3 yildan daha az siireden beri faaliyetlerine devam
etmektedir. Tablo 2’de Trabzon ilinde analiz kapsamina alman 172 sanayi
isletmesinin faaliyet siirelerine gore belirlenen araliklarda yer alan isletme
sayilar1 ve oranlari verilmistir.
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Tablo 1: Sanayi isletmelerinin Alt Sektorlere Gore Dagilim

Alt Sektorler Iotmelerin Ioetmelerin
1. Gida Uriinleri ve icecek imalat 59 34,30
2. Tekstil ve Tekstil Uriinleri imalati 10 5,81
3. Agag Uriinleri imalat 17 9,88
4. Fabrikasyon, Metal Uriinleri imalat 14 8,14
5. Makine ve Techizat imalati 26 15,12
6. Metalik Olmayan Mineral Uriin imalati 23 13,37
7. Diger imalat 23 13,37
Toplam 172 100
5> S

059

5 25

2,
3 Q7
[N
49 > ‘S %9
O Tek kisiisletmesi B Adi ortaklik O Kollektif sirket 0O Komandit girket
B Anonim girket O Limited sirket O Diger

Sekil 1: Sanayi isletmelerin Hukuki Durumlarina Gére Dagili (%)

Isletmelerin  %81,87’si personel sayisim yeterli bulurken, %12,28’i
yetersiz bulmakta, geri kalan isletmeler ise ihtiyagtan fazla personel istihdam
ettiklerini ifade etmektedir. Ayrica, isletmelerin kapasite kullanim oranlar1 da
tespit edilmistir. Buna gore, isletmelerinin %32,14°i %50’nin altinda,
%16,67°’1 %50’nin iizerinde, %38,10’u %60’ 1n iizerinde bir kapasiteyle
calisirken, %13,10’u ise %80 ve lizerinde kapasiteyle ¢aligmaktadir.
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Tablo 2: Sanayi isletmelerinin Faaliyet Siirelerine Gore Dagihm

. Lo Isletmelerin Isletmelerin
Faaliyet Siresi Sayisi Orani (%)
3 yildan az 6 3.49
3-10 y1l aras1 40 23.26
11-25 yil aras1 73 42.44
26 yil ve iistii 53 30.81
Toplam 172 100

Il kapsaminda isletmelerin yaris1 bolgesel olarak faaliyette bulunurken,
%41,28 oraninda isletmede yerel olarak faaliyetlerini siirdiirmektedir. %30,23
oraninda isletme ise uluslararasi alanda faaliyette bulunmaktadir. Uluslararasi
alanda faaliyette bulunan isletmelerin en c¢ok ihracat yaptiklari iilkeler
Giircistan, Rusya ve Tiirk Cumhuriyetleridir. Bunlar haricinde Avrupa Birligi,
Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti ve Amerika Birlesik Devletleri’ne de az
oranda ihracat yapilmaktadir.

I11. ARASTIRMANIN YONTEMI

Bu arastirmanin amaci, Trabzon ilinde faaliyet gosteren kiiciik ve orta
Olcekli sanayi isletmelerinin finansal durumlarin1 oran analizi yontemiyle
degerlendirmektir.

Isletmelerin, finansal yapilarinin belirlenmesi amaciyla hesaplanmak
istenen finansal oranlar icin gerekli olan bilango ve gelir tablosu kalemlerini
elde etmeye yonelik anket sorulari hazirlanmigtir.  Anket sorulari
hazirlanirken, dgrenilmek istenen bilanco veya gelir tablosu kalemi ile ilgili
kategoriler olusturularak, s6z konusu kalemin bu kategorilerin hangisinde yer
aldig1 tespit edilmek istenmistir. Kategoriler, ildeki isletmelerin ekonomik
boyutlar1 ve ilde serbest muhasebeci ve mali miisavirlik meslegini icra eden
kisilerin onerileri dikkate alinarak belirlenmistir.

Ankette, isletmelere bilanco ve gelir tablosu ile ilgili 12 soru
yoneltilmistir. Isletmelere bilanco ile ilgili donen varlik ve duran varlik
tutarlar1, 6zkaynak tutari, ticari borg tutari, kisa ve uzun vadeli borg tutarlar
ile ilgili sorular sorulmustur. Gelir tablosu ile ilgili olarak da net satis tutari,
satiglarinin maliyeti, briit satig kari, faaliyet ve finansman giderlerinin tutari ve
net kar tutar1 sorulmustur.

Bu arastirmada, Sanayi ve Ticaret Odasi’na kayitli 284 sanayi
isletmesinin 172 tanesine ulasilarak anketin doldurulmasi saglanmistir. Bu da
bu ildeki sanayi isletmelerin %61 ine tekabiil etmektedir.
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Anketten, bilangco ve gelir tablosu ile ilgili elde edilen verilerden
yararlanarak Trabzon ilinde faaliyet gosteren sanayi isletmeleri igin 13 tane
finansal oran hesaplanmistir. Bu oranlar; likidite oranlarindan cari oran,
aktivite oranlarindan duran varlik devir hizi, aktif devir hizi, 6zsermaye devir
hizidir. Sermaye yapisi oranlarindan genel ve 6zel kaldirag oranlarinin bazilar
hesaplanmistir. Bu oranlar, bor¢ 6zsermaye orani, 6zsermaye carpani, uzun
vadeli borclarin ve kisa vadeli bor¢larin aktiflere orani ve uzun vadeli
borglarin siirekli sermayeye orani olmak iizere 5 tanedir.

Yukarida sayilan oranlarin tamami hem il bazinda hem de sektorel bazda
ayrt ayri incelenmistir. Il bazinda biitiin oranlarin ortalama ve medyan
degerleri, standart sapmalari, maksimum ve minimum degerleri
hesaplanmigtir. Ayrica, SPSS 17,0 paket programindan yararlanarak finansal
oranlarin sifirdan farkli olup olmadigim test edebilmek i¢in oranlarin “t”
anlamlilik degerleri de hesaplanip tablolarda gosterilmistir.

1V. ARASTIRMANIN BULGULARI
A. 11 Genelinde Finansal Oranlarin Degerlendirilmesi

Analiz kapsaminda ecle alinan isletmelerle yapilan anketten elde edilen
sonuglara gore hesaplanan finansal oranlar ve diger istatistikler Tablo 3’te
sunulmustur. Trabzon ilindeki sanayi isletmeleri ig¢in hesaplanan biitiin
finansal oranlar %1 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir.

Il icin hesaplanan finansal oranlardan cari oran, duran varlik devir hiz,
6zsermaye devir hiz1 ve 6zsermaye carpani i¢in standart sapma degerleri diger
oranlara nispeten daha yiiksek ¢ikmistir. Bu oranlar i¢in standart sapmanin
yiiksek olmasi, ildeki 172 sanayi isletmesi ig¢in hesaplanan bu oranlarla ilgili
olarak, sirketler arasindaki farkliligin yiliksek oldugunu gostermektedir.
Standart sapma arttik¢a da oranlarin ortalama ve medyan degerleri birbirinden
uzaklasmaktadir.

Trabzon ilindeki isletmeler i¢in hesaplanan ortalama cari oran 4,24’ djir.
Bu oran, isletmelerin kisa vadeli borglarimi geri 6demek icin gerekli olan
likiditeye, diger bir ifade ile donen varliga sahip oldugunu gostermektedir.

Kaldirag oranlart igletmenin genel borgluluk diizeyinin ve finansal
riskinin belirlenmesini saglar. Sermaye yapisi oranlarindan borg-6zsermaye
orani Trabzon ili i¢in 1,72 olarak hesaplanmistir. Bu orana gore igletmeler, her
100 TL’lik 6zsermayeye karsilik 172 TL’lik bor¢ kullanmaktadir. 2,89 olarak
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hesaplanan 6zsermaye c¢arpanina gore isletmeler 100 TL’lik 6zsermayeye
karsilik 289 TL yatinm yapmaktadir. Bu oran yiiksek olursa isletmenin
finansal kaldiragtan yararlanma oran1 da artmaktadir.

Tablo 3: Sanayi isletmelerine Ait Finansal Oranlarla ilgili Ozet istatistikler

Finansal istatistiksel Degerler

Oranlar g:;,r;r;? Ortalama | Medyan E;%ma lE)?isiik \E(Eksek t degeri
CcOo 166 4,24 2,00 5510 |01 38,00 9,925
DurVDH 167 6,00" 2,80 | 11,927 |0,18 84,00 6,501
AKDH 169 1,15 0,80 1,031 |03 7,43 14,553
OzsDH 170 3,05 1,43 [ 5,920 0,11 42,00 6,721
B/Ozs 169 1,72" 1,23 [ 2462 0,07 20,00 9,103
OzsCrp 168 2,89 1,77 | 4,853 0,14 53,00 7,716
UVBITA 159 047" 0,36 | 0,690 | 0,02 7,33 8,500
UVB/SSer 161 0,38 0,39 0,208 | 0,03 1,00 23,424
KVBITA 167 0,37 0,330,363 | 0,02 2,71 13,297
BKM 168 067" 0,50 | 0,874 | 0,02 7,00 9,917
NKM 169 0,35" 0,250,449 |0,01 2,50 10,069
AKO 168 0,26" 0,20 0,243 | 0,01 1,40 13,897
0zsKO 168 0,58" 0,50 | 1,226 | 0,02 15,00 6,169
“0,01 diizeyinde anlamh

Not: Yukaridaki tabloda CO, cari orani; DurVDH, duran varlik devir hizini; AKDH, aktif
devir hizini; OzsDH, 6zsermaye devir hizim; B/Ozs, borg-6zsermaye orammni; OzsCrp,
O0zsermaye carpanini; UVB/TA, uzun vadeli borglarin toplam aktiflere oranini; UVB/SSer,
uzun vadeli borglarin siirekli sermayeye oranini; KVB/TA, kisa vadeli borglarin toplam
aktiflere oranini; BKM, briit kar marjini; NKM, net kar marjini; AKO, aktif karlilik oranin1 ve
0zsKO, 6zsermaye karlilik oranmi gostermektedir.

Uzun vadeli bor¢larm toplam aktiflere oran1 0,47°dir. Bu oran isletmenin
toplam yatinmlarinin %47’sini uzun vadeli borglarla finanse ettigini
gostermektedir. Kisa vadeli borglarin toplam aktiflere orani 0,37°dir ve bu
orana gore isletmeler, yatirnmlarinin finansmaninda %37 oraninda kisa vadeli
bor¢ kullanmaktadir. Siirekli sermayenin ne kadarmin borg¢tan olustugunu
bulmak i¢in uzun vadeli bor¢larin siirekli sermayeye oraninin hesaplanmasi
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gerekir. Siirekli sermaye iginde uzun vadeli borglarin oram1 da %38 olarak
hesaplanmigtir. Buna gore, siirekli sermayenin %38’i uzun vadeli bor¢lardan
olugmaktadir.

Sanayi isletmeleri i¢in satig karliligi oranlarindan briit kar marj1 ve net kar
marji oranlari ve yatirim karliligt oranlarindan aktif karlilikk orani ve
Ozsermaye karliilk oranlar1 hesaplanmistir. Trabzon ilinde arastirma
kapsaminda incelenen isletmeler i¢in briit kar marj1 ortalama 0,67 olarak
hesaplanmistir. Bu deger, isletmelerin satistan yonetim, pazarlama, dagitim,
amortisman ve finansman giderleri diisiilmeden once satislarinin %67’si kadar
briit satis kar elde ettiklerini gdstermektedir. Diger bir ifade ile isletmeler her
100 TL’lik satistan 67 TL briit satis kar1 elde etmektedir. Satislardan tiim
giderler ve wvergi disiildiikten sonra isletmelerin karliik durumunu
gorebilmek i¢in net kar marjimin hesaplanmasi gerekir. S6z konusu il i¢in
hesaplanan net kar marj1 ise 0,35°dir. Bu oran isletmelerin satiglarindan tiim
giderler ve vergi disiildiikten sonra %35 oraninda kar elde ettiklerini
gostermektedir. Diger bir ifade ile her 100 TL satistan hissedarlar net 35 TL
kazang saglamaktadir.

Yatirim karliligt oranlari, isletmelerin bir donem boyunca yaptiklar
yatirnmlar iizerinden ne kadar gelir veya kazang elde ettiklerini
gostermektedir. Analiz kapsamindaki isletmeler igin ortalama aktif karlilik
orani 0,26 olarak hesaplanmistir. Bu oran, isletmelerin yaptiklari her 100
TL’lik yatirnmdan net 26 TL kazang sagladigi gostermektedir. Ortaklar
acisindan igletmenin gercek performansini ortaya koyan ve ayni zamanda
ortaklarin yaptig1 yatirimin karliligini ifade eden 6zsermaye karliligi orani, bu
ildeki isletmeler i¢in ortalama 0,58 olarak hesaplanmistir. Bu oran ortaklarin
isletmeye koyduklari her 100 TL’lik 6zsermayeye karsilik 58 TL net gelir
elde ettiklerini gostermektedir. Ozsermaye karliligimin aktif karliligindan daha
yiiksek hesaplanmasi, ildeki isletmelerin finansal kaldiragtan yararlandiklarini
gosterir. Buna bagli olarak ortaklarin geliri de artmaktadir.

B. Alt Sektorlere Gore Finansal Oranlarin Degerlendirilmesi

Trabzon ilinde yapilan galisma sonucunda, alt sektorler i¢in finansal
oranlar hesaplanarak Tablo 4’te sunulmustur. Hesaplanan oranlarin tamamina
yakin bir kismu istatistiksel olarak %1 ve %5 diizeyinde anlamli bulunmustur
ve ilgili “t” degerleri tablo lizerinde parantez i¢inde belirtilmistir.
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Trabzon ilinde gida iiriinleri ve igecek imalati alt sektdriinde (1. alt
sektor) likidite oranlarindan cari oran diger sektorlere gore en yiiksek,
ortalama 5,12 olarak hesaplanmistir. Bu oran, 1. alt sektordeki igletmelerin
vadesi gelen borglarin1 karsilayabilecek tutarda nakit saglama kapasitesine
sahip oldugunu diger bir ifade ile bor¢larini geri 6demede yeterli likiditeye
sahip oldugunu gostermektedir.

Isletmelerin sahip olduklar1 iktisadi varliklari1 ne derece etkin
kullandiginin bir ifadesi olan aktivite oranlarindan; duran varlik devir hizi
makine ve techizat imalati alt sektdriinde (5. alt sektor), diger sektorlere gore
en yiiksek, ortalama 7,63 olarak hesaplanmistir. Duran varliklarin etkinligini
gosterdigi icin yiiksek olmasi istenen oran, ilgili alt sektor igin isletmelerin
sahip olduklar1 duran varliklarin 7,63 kat1 kadar satis gerceklestirildigini ifade
etmektedir. Bu oran, 7,43 ve 6,63 ile 7. ve 2. alt sektorlerde diger li¢ sektore
gore daha yiiksek hesaplanmistir. 3. alt sektoriin duran varlik devir hiz1 (8,69)
istatistiki olarak anlamsizdir. Duran varlik devir hizinin en diisiik ¢iktigi
sektor ise 3,38 ile 6. alt sektdr olan metalik olmayan mineral {iriin imalati alt
sektoriidiir. Bu da, diger sektorlere nazaran s6z konusu sektordeki isletmelerin
duran varliklarina karsilik daha az satis yaptiklarmi gostermektedir. Duran
varlik devir hizinin ildeki genel ortalamasina (%6) bakildiginda tekstil ve
tekstil tirtinleri imalat1 alt sektorii (2. alt sektor), makine ve teghizat imalati alt
sektOrl (5. alt sektor) ve diger imalat alt sektoriiniin (7. alt sektor) il genel
ortalamasinin {izerinde duran varlik aktivitesine sahip oldugu goriilmektedir.
Tablo 4’teki degerler, tiim sektorlerdeki isletmelerin duran varliklarini etkin
kullanabildiklerini gostermektedir. Maddi duran varliklar ele alindiginda
oranin yiiksek olmasi atil kapasitenin séz konusu olmadigi konusunda bir
ipucu olusturabilir (Akgiic, 1998: 57).

Aktivite oranlarindan bir digeri olan aktif devir hizim1 ele aldigimizda,
ortalama aktif devir hiz1 1,64 ile en yliksek 7. alt sektdrde hesaplanmig, bu
sektorii 1,27 ve 1,25 ile 5. ve 4. alt sektorler izlemistir. Nitekim ilgili
sektorlerin varliklarini net satiglar lizerinden nakde ¢evirme hizi il ortalamasi
olan 1,15’in de {izerindedir. Bu oranin 1’in altinda oldugu sektorler 0,93 ile 6.
ve 0,89 ile de 3. alt sektdrdiir. Buna gore soz konusu iki sektor, toplam
yatirimlarina karsilik en az satig yapilan sektorlerdir.
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Tablo 4: Sanayi Isletmelerinin Finansal Oranlarimn Alt Sektorlere Gore Dagilimm

. Alt Sektorler
Finansal
Oranlar 1. 2. 3. 4, 5. 6. 7.
co 512" 3,94 2,66 247" 371" 4,74 446"
(5,683) (4,300) (4,318) (7,154) (5,132) (4,706) (2,710)
DUrVDH 537" 6,63" 8,69 3,73 7,63™ 3,38" 743"
(3,645) (2,347) (1,704) (7,904) (2,597) (6,024) (2,750)
AKDH 1,06 1,05 0,89 1,257 127" 0,93 1,64
(11,546) | (4,226) (5,435) (2,951) (5,538) (6,971) (4,980)
325DH 2,83" 2,13" 1,80 4,40 3,98™ 1,77 4,35
(4,623) (4,345) (4,692) (1,520) (2,481) (6,454) (2,745)
B/Ozs 1,65 1,55 1,817 2,79 1,65" 1,46 1,617
(4,497) (3,340) (2,685) (2,070) (6,214) (5,561) (6,578)
OzsCr 3,33 3,217 2,39 364" 2,75 212" 2,43
P (3,543) (3,185) (4,214) (2,163) (4,398) (6,563) (5,967)
UVB/TA 0,47 0,41 0,32 0,89 0,43 0,38 0,45
(7,092) (4,229) (2,475) (1,644) (3,969) (9,630) (5,928)
0,39" 041" 0,29" 0,42" 0,36" 041" 0,40"
UVBISSer | 13505y |(6,818) |(4,547) |(6.242) |(9.099) |(11.311) | (9.445)
0,34 0,317 0,59 0,39 0,43 0,28 0,34
KVBITA | g78a) |(3.088) |(3262) |(8246) |(5245) |(5.799) | (6:309)
BKM 0,79 0,61" 0,95™ 0,66" 0,46" 0,59" 0,52"
(5,109) (3,661) (2,722) (3,737) (8,616) (7,502) (4,913)
NKM 0,36" 0,47 0,39” 0,35™ 0,28" 0,34" 0,31"
(5,340) (1,977) (2,831) (2,811) (7,639) (4,348) (4,454)
AKO 0,26 0,24 0,197 0,33" 0,27 0,22 0,32
(8,331) (3,028) (5,145) (2,923) (7,009) (4,604) (5,668)
B25KO 0,44" 0,59” 0,42" 0,48" 1,01 0,56" 0,65"
(10,074) | (2,996) (2,806) (4,566) (1,801) (3,435) (5,096)

* 0,01 diizeyinde anlamlt
0,05 diizeyinde anlamlt

Not: 1. Gida iriinleri ve igecek imalati; 2. Tekstil ve tekstil {iriinleri imalati; 3. Agac
driinleri imalati; 4. Fabrikasyon, metal iriinleri imalati.; 5. Makine ve techizat imalati; 6.
Metalik olmayan mineral Uriin imalati; 7. Diger imalat.
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Net satislarin 6zsermayeye orani olan 6zsermaye devir hizinin 4,35 ile en
yiiksek oldugu sektor 7. alt sektordiir. 5. alt sektérde bu oran 3,98, 1. ve 2. alt
sektorlerde ise 2,83 ve 2,13 olarak hesaplanmistir. Buna gore 5. alt sektor ve
7. alt sektorde faaliyet gosteren isletmelerin Ozsermaye devir hizlari il
ortalamasinin (%3,05) tizerindedir. S6z konusu oran 3. ve 6. alt sektdrlerde
2’nin altinda hesaplanmistir. Bu oran, yiiksek oldugu sektorlerde fonlarm
etkin kullanildiginin bir géstergesi olabilecegi gibi, isletmenin 6zsermayesinin
yetersiz oldugunun ve finansmanda genis Olgiide yabanci kaynaklardan
yararlanildiginin da bir gostergesi olabilir. Dolayisiyla 7. alt sektorde bu
oranin diger sektorlere gore yliksek olmasi, ortaklar tarafinda igletmeye tahsis
edilen fonlar karsiliginda soz konusu sektérde daha yiiksek oranda satig
yapildigin1 gostermektedir. Genel olarak aktivite oranlar1 ne kadar yiiksekse
iktisadi varliklarin o derece etkin kullanildigini sylemek miimkiindiir.

Isletmelerin 6lciilii bir sekilde finanse edilip edilmediginin ve uzun vadeli
yiikiimliiliklerini karsilayabilme durumlarinin tespiti amactyla kullanilan
oranlar sermaye yapisi (kaldirag) oranlaridir. Bu oranlardan biri olan borg
Ozsermaye orani, ortaklarin isletmeye tahsis ettikleri fonlar karsilig1 ne kadar
yabanci kaynak kullanildigini gosterir. S6z konusu oran 3. alt sektdrde 1.81
ile en yiiksek olarak hesaplanmistir. Hesaplanan bor¢ 6zsermaye orani anlamli
sonug¢ veren diger sektorlerde %1 diizeyinde anlamli iken, s6z konusu
sektorde %5 diizeyinde anlamli bulunmustur. S6z konusu oranin en diisiik
hesaplandig1 sektor ise 1,46 ile 6. sektordiir. Oranin en yiiksek oldugu 3. alt
sektorde her 100 TL’lik 6zsermayeye karsilik isletmeler 181 TL yabanci
kaynak kullanilirken, oranin en diisiik oldugu 6. alt sektdrdeki isletmeler ise
her 100 TL’lik Ozsermayeye Kkarsilik 146 TL’lik yabanci kaynak
kullanmaktadir. Bu oran ne kadar yiiksekse, isletmelerin de o 6l¢iide finansal
kaldiragtan yararlandig1 ve finansal riske girdigi kabul edilmektedir (Dagli,
2007: 77). 11 ortalamas: ile karsilastirildiginda sadece 3. alt sektdriin borg
dzsermaye oranmin ortalama iizerinde oldugu goriilmektedir. Ozsermaye
temininde gili¢lik bulunan ekonomilerde oranin 2,00’nin iizerine ¢ikmasi
yoneticiler i¢in bir uyari olarak yorumlanabilir. Ote yandan bu orammn 1,00
seviyesinden pozitif yonde uzaklagmasi, diger bir ifade ile 1,00’1 asmasi, kredi
verenlerin igletme sahiplerine kiyasla isletmeye daha fazla yatirnmda
bulunmus oldugunu gostermektedir (Akgiic, 1998: 36).

Aktif toplaminin G6zsermayeye bdliinmesi yoluyla hesaplanan oran;
Ozsermaye carpani, ortaklar tarafindan isletmeye tahsis edilen fonlar karsilig
ne kadar yatinm yapildigimi gostermektedir. Bu oranin en yiiksek
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hesaplandig1 sektor 3,64 ile 4. alt sektordiir ve oran %S5 diizeyinde anlamh
bulunmustur. 4. alt sektorde faaliyet gosteren isletmeler her 100 TL
Ozsermayeye karsilik 364 TL yatinm yapmaktadirlar. S6z konusu sektorii
3,33 ve 3,21 ile 1. ve 2. alt sektorler izlemektedir. S6z konusu Ug alt sektoriin
0zsermaye carpaninin, il bazinda hesaplanan 2,89 oraninin iizerinde olmasi,
bu sektorlerin tahsis edilen 6zsermaye karsiliginda diger sektorlere gore daha
¢ok yatirim yaptiklarmi gostermektedir. Ozsermaye carpaninin en diisiik
hesaplandig1 sektor ise 2,12 ile 6. alt sektor olan metalik olmayan mineral
iriin imalat1 alt sektoriidiir. Bu da diger sektorlere oranla séz konusu
sektordeki igletmelerin 6zsermayelerine karsilik daha az yatinm yaptiklarin
gostermektedir.

Uzun vadeli borglarin toplam aktiflere orani, kisa vadeli borglarin
aktiflere oran1 ve uzun vadeli borclarin siirekli sermayeye orani her bir alt
sektor icin hesaplanmis ve asagidaki sonuglar elde edilmistir. Isletmelerin
toplam yatirnmlarinin ne kadarmi uzun vadeli borglarla finanse ettigini
gosteren uzun vadeli borglarin aktiflere oran1 en yiiksek 1.alt sektorde
hesaplanmigtir. Buna gore s6z konusu sektorde faaliyette bulunan igletmelerin
toplam yatirimlarmin 0,47°si uzun vadeli borglarla finanse edilmektedir.
fldeki biitiin isletmelerin sektdr ayrimi yapilmaksizin ele alinmasi suretiyle
genel ortalama 0,47 olarak hesaplanmustir. 1. alt sektoriin oram il ortalamasi
ile ayn1 olup diger sektdrlerde yatirimlarin uzun vadeli borglarla finanse
edilme orani il ortalamasindan diisiiktiir. S6z konusu oranin en diisiik olarak
hesaplandigi sektor ise 0,32 ile 3. alt sektordiir. Buna gore soz konusu
sektorde faaliyette bulunan isletmeler yatirimlarini finanse ederken diger
sektorlere oranla daha az uzun vadeli yabanci kaynak kullanmaktadirlar.

Kisa vadeli borg¢larinin toplam aktiflere orani ise 0,59 ile en yiiksek 3. alt
sektorde hesaplanmigtir. Buna gore soz konusu sektorde faaliyette bulunan
isletmeler yatirimlarini finanse ederken %59 oraninda kisa vadeli yabanci
kaynak kullanmaktadir. il genelinde s6z konusu oran 0,37 hesaplannmustir.
Buna gore 3.alt sektorin yani sira 4. ve 5.alt sektdr yatirimlariin
finansmaninda il ortalamasindan daha yiiksek oranda kisa vadeli bor¢lardan
faydalanmaktadir. Kisa vadeli borglarin toplam aktiflere oraninin en diisiik
hesaplandig1 sektor ise 0,28 ile 6. alt sektordiir. 6. alt sektdrdeki isletmelerin
faaliyetlerin finansmaninda kisa vadeli yabanci kaynaktan, uzun vadeli
yabanci kaynaga gore daha az yararlandigi goriilmektedir., 3. alt sektdr, 4. alt
sektor ve 5. alt sektorde faaliyet gOsteren isletmeler ise uzun vadeli yabanci
kaynaktan daha az yararlanmaktadir.
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Ozsermaye ve uzun vadeli borglarin toplami olarak nitelendirilen siirekli
sermayenin ne kadarmin uzun vadeli borglardan olustugunun tespiti i¢in
hesaplanan uzun vadeli borglarin siirekli sermayeye oran1 0,42 ile en yiiksek
4. alt sektorde hesaplanmistir. Buna gore s6z konusu alt sektorde
isletmelerinin  siirekli sermayelerinin  %42’si  uzun vadeli borg¢lardan
olusmaktadir. Ilgili oranin 0,29 ile en diisiik olarak hesaplandig1 sektor ise 3.
alt sektérdlir. Bu da diger sektorlere gore, s6z konusu sektorde faaliyette
bulunan igletmelerin siirekli sermaye i¢indeki uzun vadeli yabanci kaynaklarin
paymin daha az oldugunu gostermektedir. Nitekim 3. ve 5. alt sektorler
haricindeki tiim sektorlerde hesaplanan oranin il geneli icin hesaplanan
orandan (%38) yliksek oldugu goriilmektedir.

Sektorler igin satig karlilig1 oranlarindan briit kdr marj1 ve net kar marj
hesaplanmustir. Isletmelerin briit satis kari, faaliyet giderleri ile finansman
giderlerini karsilayabilecek, isletme sahip ya da sahiplerine normal ve yeterli
kar saglayacak diizeyde olmalidir. Briit kar marj1 en yiiksek olan sektor %95
ile 3. alt sektdr olup, s6z konusu oran, isletmelerin faaliyet giderleri ve
finansman giderleri diisiilmeden once satiglarinin %95°1 kadar briit satis kari
elde ettiklerini gostermektedir. Hesaplanan briit kir marj1 diger biitiin
sektorlerde %] diizeyinde anlaml iken, s6z konusu sektdrde %5 diizeyinde
anlamli bulunmustur. Bu sektorii, satiglarinin %79°1 kadar briit satig kar1 elde
eden 1. alt sektdr ve %66 kar marj1 ile 4. alt sektor izlemektedir. 1. ve 3.
sektor icin, %67 olarak hesaplanan il ortalamasinin {izerinde briit kar marj1
saptanmis, 4. alt sektorde faaliyet gosteren isletmeler ise il ortalamasina son
derece yakin, satislarinin %66°s1 oraninda briit satig kar1 elde etmislerdir. S6z
konusu oran i¢in en diisiik degere sahip olan 5. alt sektorde faaliyet gdsteren
isletmeler, 100 TL’lik satiglarindan 46 TL’lik briit satis kar1 elde
etmektedirler.

Diger bir satig karliligi orani net kar marj1 olup, dénem net karinin net
satiglara oran1 seklinde ifade edilmektedir. Net kar marji, isletmenin net
satisindan biitiin giderler ve vergiler diisiildiikten sonra firmanin ne kadar kar
sagladigini ortaya koymaktadir. Net kar marji, 3. ve 4. alt sektorde %5
diizeyinde anlamli, 2. alt sektérde anlamsiz, diger sektorlerde ise %l
diizeyinde anlamli bulunmustur. Net kar marj1 en yiiksek 3. alt sektorde %39
olarak hesaplanmistir. Bu oran anlamli sonuglar veren sektorler arasinda
hesaplanan en yliksek orandir. Buna gore, ilgili alt sektorde isletmeler 100 TL
net satistan 39 TL net kar elde etmektedir. Net kar marj1 sektorler arasinda
oldukea yakin sonuglar vermistir. 1. alt sektor, 4. alt sektor ve 6. alt sektorde
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oranlar sirasiyla %36, 35, 34 olarak hesaplanmistir. S6z konusu sektorlerin
vergiler diisiildiikten sonra elde edilen karinin net satislarina orani birbirine
yakindir. “100 TL net satistan 28 TL net kar elde edilmistir” seklinde
yorumlayabilecegimiz sonug ile 5. alt sektdr en diisiik net kar marjia sahip
olan alt sektordir. Sektor ayrimi yapilmaksizin isletmeler igin il genelinde net
kar marj1 %35 olarak hesaplanmustir. 5. ve 7. alt sektdriin net kar marjt il
ortalamasindan diisiiktiir. 6. alt sektoriin net kar marj1 ise ortalamadan diisiik
olmakla beraber, il ortalamasindan sadece %1 oraninda diistiktiir.

Yatirima gore karliligi gosteren oranlardan aktif karlhiligi orani toplam
yatirimlarin karliligin1 gostermekte olup sektorler arasinda en yiiksek 4. alt
sektorde (%33) hesaplanmstir. Net karin aktif toplamina oranlanmasi sonucu
elde edilen bu oran sektor igletmeleri i¢in 100 TL yatirimin karsiliginda 33 TL
net kar elde edildigi anlamima gelmektedir. 7. alt sektoriin, yatirimlarina
karsilik elde ettigi kar 4. alt sektdre olduk¢a yakindir. S6z konusu oran en
diisiik, 3. alt sektorde %19 olarak hesaplanmistir. Buna gore, ilgili sektor il
bazinda, nispi olarak yatirim bagina en az kar elde eden alt sektérdiir. Il geneli
igin hesaplanan aktif karlilig1 oran1 Tablo 3’te gortuldigii gibi 0,26’dir. 4. alt
sektor, 7. alt sektor ve 5. alt sektdr icin hesaplanan oranlar il ortalamasinin
iizerinde, 1. alt sektdriin oram Il ortalamasi kadardir. Aktif devir hiz1 yiiksek
hesaplanan bu dort alt sektoriin, aktif karlilig1 yiliksek alt sektorler olmas1 da
beklenen bir sonugtur.

Ozsermaye karlilhgi, 5. alt sektdrde anlamsiz gikmustir. 7. alt sektdrde
faaliyet gosteren isletmelerin hissedarlar1 her 1 liralik 6zsermayeye karsilik
diger sektorlere gore daha yiiksek kazang (%65) elde etmektedirler.
Ozsermaye karlilig1 i¢in en diisiik ortalama 3. alt sektdrde hesaplanmustir. 3.
alt sektorde isletme ortaklari isletmeye koyduklari sermayenin %42’si kadar
kar elde etmektedirler. 1. alt sektdrde s6z konusu oran 3. alt sekttre oldukca
yakin, %44 hesaplanmistir. Ozsermaye karlih icin de il geneli-sektor
kiyaslamasi yapildiginda 2. ve 7. alt sektdrde faaliyet gdsteren isletmelerin
ortaklar1 isletmeye sagladiklar1 sermayeye karsilik il ortalamasina (%58) gore
daha fazla oranda kar elde etmektedirler.

SONUC ve DEGERLENDIRME

Trabzon ilindeki sanayi isletmelerinin borglarin1 geri 6demede yeterli
likiditeye sahip oldugu tespit edilmistir. Gida firlinleri ve icecek imalati,
metalik olmayan mineral iriin imalati ve diger imalat alt sektorlerindeki
isletmeler, diger sektorlerdeki isletmelere oranla daha fazla likiditeyle
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faaliyette bulunurken, fabrikasyon, metal {irtinleri imalati alt sektoriindeki
isletmeler en disiik likidite ile faaliyette bulunmaktadir. Ancak bu durum
isletmelerin mevcut kaynaklarinmi ekonomik bir sekilde kullanamadiklarinin
bir gostergesi olarak da algilanabilmektedir.

Aktivite oranlar1 agisindan degerlendirme yapildiginda, tekstil ve tekstil
iriinleri imalati, makine ve teghizat imalatt ve diger imalat alt sektoriindeki
isletmelerin il genel ortalamasmin iizerinde duran varlik aktivitesine sahip
oldugu goriilmektedir. Fabrikasyon, metal Uriinleri imalat1 ve diger imalat alt
sektoriindeki isletmelerin varliklarini net satiglar {izerinden nakde ¢evirme hizi
il ortalamasinin {izerinde gerceklesirken, aga¢ iriinleri imalat1 alt
sektoriindeki isletmelerde soz konusu oranin il ortalamasinin da altinda en
diisiik gerceklestigi sunucuna varilmaktadir. Makine ve techizat imalati ve
diger imalat alt sektdrlerinde faaliyet gosteren isletmelerin 6zsermaye devir
hizlar1 il ortalamasmin iistiindedir. ildeki 172 sanayi isletmesi toplam
aktiflerini sadece 1defa nakde doniistiirebilirken, duran varliklarimi ve
Ozsermayesini satiglar {izerinden daha fazla nakde doniistiirebilmektedir. Bu
durum, sanayi isletmelerinin kisa ve uzun vadeli borglarindan veya
varliklarinin tamamindan etkin bir sekilde yararlanamadigini gostermektedir.

Agac rlinleri imalati alt sektoriindeki isletmeler yatirimlarin
finansmaninda hem il bazinda, hem de diger sektorlere gore daha fazla
yabanci kaynak kullanmakta, buna karsilik metalik olmayan mineral iriin
imalat1 sektoriindeki isletmeler ise diger sektdrlere gore daha az yabanci
kaynak kullanmaktadirlar. Yatirimlarin uzun vadeli borglarla finanse edilme
oranina bakildiginda, bu oranin gida iriinleri ve igecek imalati alt sektoriinde
il ortalamasi ile ayni, diger sektdrlerde ise il ortalamasindan diisiik oldugu
tespit edilmistir. Uzun vadeli borglarin siirekli sermayeye orani ele alindiginda
agac Uriinleri imalati alt sektorii ile makine ve techizat imalati alt sektorii
haricindeki  biitin  sektérlerde bu oran il ortalamasimnin {izerinde
gerceklesirken, s6z konusu bu iki sektorde il ortalamasinin altinda
gerceklesmistir. Agac Trlinleri imalati alt sektoriinde faaliyet gdsteren
isletmeler, yatirimlarini il geneline oranla daha fazla kisa vadeli borgla finanse
etmektedir. Yatirnmlarin kisa vadeli borglarla finanse edilme oranmin en
diisiik oldugu sektdr ise metalik olmayan mineral iiriin imalat1 alt sektoriidiir.
Gida diriinleri ve igecek imalati, tekstil ve tekstil {iriinleri imalati ve
fabrikasyon, metal iiriinleri imalati alt sektdriinde 6zsermaye c¢arpani diger
sektorlere gore daha yiiksek hesaplanmis olup, sektorler igin hesaplanan oran
il ortalamasinin da lizerindedir. Bu durum, bu sektérlerdeki isletmelerin tahsis
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edilen Ozsermaye karsiliginda daha c¢ok yatirim yaptiklarimin da bir
gostergesidir.

Trabzon ilinde faaliyet gosteren sanayi isletmeleri, yaptiklar1 yatirimlarin
ve satiglarin yaklasik olarak {igte biri kadar kar elde etmislerdir. Sektorler ayri
ayr1 ele alindiginda da hemen hemen ayni sonuglara ulasilmaktadir. Bu da,
Trabzon’daki isletmelerin yatinmlarim1  etkin  kullanabildiklerinin  bir
gostergesidir.

Agag tiriinleri imalat1 ve gida trtinleri ve igecek imalati alt sektériindeki
isletmeler satiglarina karsilik il ortalamasinin da iizerinde briit satis kén elde
ederken, diger sektordeki isletmeler il ortalamasinin altinda briit satis kar1 elde
etmektedirler.

Gida iirtinleri ve icecek imalati ve agag tiriinleri imalati alt sektorlerindeki
isletmeler i¢in hesaplanan net kar marji il ortalamasinin iizerinde, fabrikasyon
metal Uriinleri imalati alt sektdrdeki isletmeler icin ise il ortalamasina
yakindir. Diger biitiin sektorlerdeki isletmeler i¢in s6z konusu oran il
ortalamasinin altinda kalmaktadir. Gida {irlinleri ve igecek imalati, agag
triinleri imalati ve fabrikasyon metal triinleri imalati alt sektorlerindeki
isletmeler satislar1 karsiliginda diger sektorlere kiyasla daha fazla net kar elde
etmektedir.

Yatirimlarin karlihig il ortalamasinin altinda kalan sektorler, tekstil ve
tekstil Urtinleri imalati, agag iriinleri imalati ve metalik olmayan mineral Griin
imalati alt sektorlerdir. Bu durum, ilgili sektorlerdeki isletmelerin yatirimlari
karsiliginda daha diistik karlilik elde ettiklerinin bir gostergesidir.

Ortaklar tarafindan igletmeye koyulan Ozsermayeye karsilik il
ortalamasinin iizerinde kar elde eden sektorler, diger imalat alt sektori ile
tekstil ve tekstil trlnleri imalati alt sektorleridir. Diger sektorlerdeki
isletmeler 6zsermayelerine karsilik hem il bazinda hem de s6z konusu iki
sektore oranla daha az oranda kar elde etmektedirler.

*Bu makale Karadeniz Teknik Universitesi Bilimsel Arastirma Projeleri
Koordinasyon Birimi tarafindan proje kapsaminda desteklenmistir.
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